ORDONANTA DE URGENTA
pentru modificarea si completarea Legii nr. 52/1994
privind
valorile mobiliare si bursele de valori

In temeiul art. 114 alin. (4) din Constitutie, Guvernul
Romaniei adopti prezenta ordonanta de urgenta:

Art. I - Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare si
bursele de valori, publicatd in Monitorul Oficial al Roméniel,
Partea I, nr. 210 din 11 august 1994, cu modificarile si
completirile ulterioare, se modificd si se completeazd dupd cum
urmeaza:

1. Articolul 5 alin. (1) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,Art. 5 — (1) Prin prezenta lege se infiinteaza Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare, institutie publicd care se
finanteaza integral din venituri extrabugetare”.

2. Articolul 7 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 7 - Pentru nevoile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare si ale reprezentantelor sale, Guvernul sau consiliile
judetene, respectiv  Consiliul General al Municipiului Bucuresti
ori, dupa caz, consiliile locale, prin hotiarare pot atribui in
administrare Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare imobilele
necesare (terenuri si cladiri) din domeniul public de interes
national sau local, in 60 de zile de la cererea temeinic justificatd
a Comisiel Nationale a Valorilor Mobiliare, in conditiile Legii
nr. 213/1998 privind regimul juridic al proprietatii publice.”
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3 Dupa articolul 7 se introduc doud noi articole, art. 7' si
art. 7%, care vor avea urmatorul cuprins:

”Art 7' - (1) Cheltuielile curente si de capital ale Comisiel
Nationale a Valorilor Mobiliare se finanteaza dm venituri
extrabugetare care provin din :

a) o coti de 0,1 % calculatd la valoarea tranzactulor
efectuate pe piata secundard, plétita de catre cumparator,

b) o cota de 0,2 % calculatd raportat la valoarea
activului net al organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare, platitd de acestea.

¢) ocotd de 0,5 % calculatd la valoarea emisiunilor de
valori mobiliare prin oferte publice.

d) ocoti de 1 % calculata raportat la valoarea efectiva
a valorilor mobiliare care se distribuie in cadrul plasamentului
privat, plitita de ofertant

e) ocotd de 1 % calculatd raportat la valoarea ofertelor
publice de cumpdrare/preluare, platitd de ofertant.

f)  dobanzi obtinute de la trezorerie pentru disponibilul
din cont, in conformitate cu prevederile Ordonantei Guvernului
nr. 66/ 1994 aprobaté prin Legea nr. 128/ 1994 modificata si
efectuate in titluri de stat.

(2) Modul de incasare si de gestionare a veniturilor
previzute la alineatul precedent se stabileste prin regulament al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si se publicd in
Monitorul Oficial al Romaéniei, Partea I.

(3) Utilizarea veniturilor extrabugetare din care se
finanteaza Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare se face in
conformitate cu reglementérile in vigoare aplicabile institutiilor
publice finantate integral din venituri extrabugetare.

(4) Bugetul de venituri i cheltuieli al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare si contul de executie a bugetului de venituri
si cheltuieli se aproba de cdtre Parlament.

(5) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, pentru
motive temeinice, poate achita, din proprie Initiativd sau la
cererea investitorilor, din veniturile sale, expertize financiar-

contabile sau de audit la organismele a caror activitate qf*f
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reglementeazi si supravegheazd, in scopul apararii interesului
public sau protejarii investitorilor.

(6) Orice alte drepturi, taxe si amenzi stabilite prin lege sl
rcglementiri ale Comisiei Nationale de Valori Mobiliare,
percepute sau aplicate de aceasta , se fac venit la bugetul de stat.

Art. 7° - (1) Salarizarea membrilor Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare se stabileste prin regulament propriu.

(2) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare va adopta
regulamente proprii privind: cheltuielile de protocol, parcul auto
si consumul de carburanti.”

4. Art. 11 alin. (1) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:
JArt. 11 - (1) Presedintele este reprezentantul de drept al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare ca institutie publica sl
ca persoand juridicd de drept public.”

5. Art. 23 se modificd si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 23 - Regulile de deontologie profesionald a
membrilor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, cele
privind personalul siu si regimul disciplinar al acestuia se
stabilesc prin lege.”

6. Dupa articolul 82 se introduc doud noi articolele, art.
82'si art. 827, care vor avea urmdtorul cuprins:

“Art. 82' — (1) Administratorii societitilor deschise au
obligatia de a prezenta atdt cu ocazia adundrii generale a
actionarilor pentru aprobarea bilantului, cit si o datd pe
trimestru, la cererea actionarilor care detin cel putin o zecime
din capitalul social rapoarte asupra gestiunii societatii sau a unor
operatiuni determinate, care si cuprindd obligatoriu situatia
financiard si patrimoniald a societitii, cat si politica economica
si concurentiald adoptatd sau planificatd, precum si prognoza
asupra evolutiei societatii.

(2) Rapoartele intocmite trebuie sd cuprindd toate
informatiile utile si semnificative asupra situatiilor prezentate,
cu exceptia informatiilor confidentiale care au fost av1zate *" .
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atare de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, in conditiile
legii.

(3) In cazul in care actionarii societdtii cer convocarea
adunarii generale in conditiile art. 119 din Legea nr. 31/1990
privind societitile comerciale, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare, administratorii sunt obligati sa convoace
adunarea generali a actionarilor a carei ordine de zi va cuprinde
cel putin problemele specificate in cererea formulatd, daca
aceslea nu contravin competentci adundrii generale .

(4) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va emite
reglementiri privind forma si continutul minim al rapoartelor
administratorilor asupra gestiunii societatii.

Art. 82% — (1) Actionarii detindnd, individual sau impreuna,
cel putin 10 % din actiunile emise de societatile comerciale
deschise cu capital majoritar privat, vor putea reclama
administratorilor sau cenzorilor societitii orice operatiuni din
gestiunea societatii.

(2) In urma reclamatiei, administratorii si cenzorii sunt
obligati si analizeze operatiunile respective si sd intocmeasca un
raport care si fie predat actionarilor in termen de 15 zile
lucritoare de la data reclamatiel.

(3) Actionarii mentionati la alin. (1), primind raportul, vor
putea cere instantei si desemneze, pe cheltuiala lor, unul sau
mai multi experti, insdrcinati sa analizeze operatiunile reclamate
si si intocmeascd un raport, care s le fie inmanat si, totodata,
predat oficial administratorilor si cenzorilor societatii, spre a fi
analizat si a se propune masuri corespunzatoare.

(4) Daca administratorii §i cenzorii nu vor raspunde in
termenul stabilit la alin. (2), actionarii se vor putea adresa
instantei de judecata care ii va putea obliga pe acestia la plata
unei sume de bani pentru fiecare zi de intirziere.”

7. Articolul 89 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

“Art. 89 — (1) O persoana care, nemijlocit §1 singurd sau
impreund si in legiturd cu alte persoane, intentioneaza sd
dobandeasca valori mobiliare aflate sub incidenta prezentei le_%k’i%
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ar conferi o pozitie de control asupra emitentulul, va face o
ofertd publici pentru dobandirea acestor valori mobiliare.

(2) Persoana care, nemijlocit §i singurd sau impreuna si
in legiturd cu altii, intentioneaza sd dobandeascd, valori
mobiliare reglementate. de prezenta lege si care ele singure sau
impreund cu cele deja detinute sau aflate in proprietate, ar
conferi persoanei sau grupului de persoane o pozitie majoritara
in adunarea generald a emitentului va face o ofertd publica
pentru cumpdrarea oricaror actiuni aflatc incd in circulatie ale
respectivului emitent.

(3) Persoana care, nemijlocit si singurd sau impreuna si
in legiturd cu altii, intentioneazi sa dobindeascd, prin orice
metodi legald, cu exceptia ofertei publice de cumpdrare, valori
mobiliare emise de societitile deschise cu capital majoritar
privat si care, ele singure sau impreuna cu cele deja detinute sau
aflate in proprietate, conferd persoanei sau grupului de persoane
0 pozitie majoritard in adunarea generald a emitentului va face
ulterior dobandirii acestei pozitii, o ofertd publicd pentru
cumpdrarea oricdror actiuni aflate incd 1in circulatie ale
respectivului emitent.

(4) Oferta publicd pentru cumpirarea oriciror actiuni
aflate incd in circulatie ale respectivului emitent va fi initiatd in
termen de 60 de zile de la data dobandirii pozitiei majoritare.

(5) Pana la inchiderea ofertei publice de cumparare
prevdazuta la alin. (4), toate drepturile de actionar aferente
valorilor mobiliare care sunt detinute cu incélcarea alin.(2), (3)
sau (4) sunt suspendate de drept.

(5) Prezentul articol nu se aplicd in cazul instriinarii
actiunilor detinute de stat la societdti comerciale, in conformitate
cu prevederile legale in vigoare”.

8. Dupa articolul 91 se introduc 14 articole noi, art. 91'-
91", care vor avea urmitorul cuprins:

“Art. 91' — (1) Detinerea de actiuni la societatile deschise
constituie investitie in scopul obtinerii de venit si beneficiazi de
protectie in ceea ce priveste conservarea si protectia investitiel P
efectuate, precum si exercitarea drepturilor de actionar. s m
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(2) Este interzisd folosirea in mod abuziv a pozitiei
dominante detinute de catre actionari, administratori sau
functionari ai societdtii prin recurgerea la fapte neloiale sau
frauduloase, care au ca obiect sau ca efect lezarea drepturllor de
actionar i prejudlcmrea acestora.

Art. 91% — (1) Actionarii inregistrati la data de refermta au
dreptul de a participa la adunarea generala a actionarilor i de a
li se permite accesul in locul in care se desfdgoara adunarea.

(2) Accesul actionarilor persoanc fizice in locul in care se
desfisoara adunarea generala a actionarilor se face prin simpla
proba a identitétii acestora.

(3) Hotrarile luate de adunarea generala a actionarilor, in
cazul impiedicarii accesului unuia sau mai multor actionari ce
detin cel putin 5 % din capitalul social in locul de desfasurare a
adunirii, vor putea fi suspendate de instanta de judecatd, la
cererea acestor actionari, pand la solutionarea definitiva a cererii
de anulare a hotirarii adundrii generale a actionarilor atacata.

Art. 91° Administratorii societitilor comerciale deschise
sunt obligati si elibereze la cererea actionarilor si pe cheltuiala
lor, copii de pe procesele verbale ale deliberarilor si deciziilor
luate de consiliul de administratie in sedintele avind pe ordinea
de zi atributii delegate de catre adunarea generald extraordinarad
a actionarilor, in conformitate cu art. 114 din Legea nr. 31/1990
privind societitile comerciale, republicatd, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 91" — Hotararile adundrilor generale precum si
deciziile luate in conditiile art. 91° care incalcd drepturile
actionarilor recunoscute de lege sunt anulabile in conditiile art.
131 si 132 din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale,
republicatd, cu modificarile si completdrile ulterioare.

Art. 91° — (1) Administratorii au obligatia si convoace
adunarea generald a actionarilor ori de cate ori ei, angajati,
actionari ai societdtii sau persoane implicate cu acestia
intentioneaza si incheie orice act juridic cu societatea, a carui
valoare este egala cu cel putin 1 % din valoarea capitalului
social al societatii.




juridice respective ce vor fi prezentate in detaliu, iar persoanele
cu interes in actul juridic respectiv se vor abtine de la vot, sub
sanctiunea nulititii hotardrii dacd, fard votul lor, nu s-ar fi
obtinut majoritatca ceruta. 4

(3) In cazul in care societatea urmeazi sa incheie acte
juridice cu persoanele mentionate la alin. (1), acestea se vor
aproba de adunarea generald a actionarilor cu respectarea
intereselor societitii in raport cu ofertele de acelasi tip existente
pe piata.

(4) Actele juridice de valoarea previzuti la alin. (1), dupa
aprobarea si incheierea lor, vor fi aduse la cunostinta
actionarilor in prima adunare generald dupd incheierea lor,
indiferent de persoanele care le-au incheiat.

(5) Rapoartele anuale si semestriale obligatorii conform
legii vor mentiona intr-un capitol special aceste acte.

Art. 91° — (1) Administratorii sau directorii autorizati vor
putea sa incheie acte juridice prin care sid dobéndeascd, sa
instriineze, si schimbe sau si constituie in garantie active fixe
aflate in patrimoniul societatii a céror valoare depaseste,
individual sau cumulat, 10 % din valoarea capitalului social,
numai dupi aprobarea de cétre adunarea generald extraordinara
a actionarilor a elementelor respectivelor acte.

(2) Inchirierile de active corporale pentru o perioadd mai
mare de un an, a ciror valoare individuald depaseste 10 % din
valoarea contabild a activelor care fac parte din patrimoniu la
data incheierii actului juridic, si asocierile cu caracter comercial
pentru o perioadd mai mare de un an se aprobd in prealabil de
adunarea generala extraordinard a actionarilor.

(3) In cazul incilcirii prevederilor alin. (1) si (2), oricare
dintre actionari poate cere instantei judecatoresti anularea
actului juridic incheiat si urmdrirea administratorului sau a
directorului autorizat culpabil, pentru repararea prejudiciului
cauzat societatii.

7 . . . <.
Art. 91° — Convocarea actionarilor semnificativi la
adunarea generald a actionarilor societatii se va face obligatoriu
sl prin scrisoare recomandata pe adresa acestora. o
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condamnate pentru infractiuni previzute de prezenta lege,
precum si persoanele mentionate in art. 6 alin. (2) si art. 135 din
Legea nr. 31/1990 privind societdtile comerciale, republicata, cu
modificarile si completdrile ulterioare.

(2) Comisia Nationald a Valorilor Moblhare va tine
Tabloul Persoanelor Incompatlblle cu functii In soc1eta§11e
deschise si va furniza oricérei persoane, la cerere §i contra cost,
informatii privind incompatibilitatea unei persoane in conditiile
prezentei legi.

(3) Hotararile de condamnare a persoanelor pentru
incilcarea dispozitiilor prezentei legi se comunica din oficiu de
citre instantele judecdtoresti Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, care va inscric acestc persoane 1in Tabloul
Persoanelor Incompatibile cu functii in societétile deschise.

Art. 91° — (1) Administratorii societifilor comerciale
deschise vor fi numiti si revocati din functie prin metoda votului
cumulativ, la cererea actionarilor care detin, singuri sau
impreund cu altii, actiuni ce reprezinta fie cel putin 15 % din
capitalul subscris al societatii, fie cel putin 15 %.din totalul
drepturilor de vot in adunarea generald a societatii.

(2) Prin votul cumulativ, administratorii societatii sunt
numiti in functie prin distribuirea de céatre fiecare actionar, o
singurd dati, a unui numir determinat de voturi cumulate -
calculate prin inmultirea numdarului de voturi detinute cu
numarul de administratori ce urmeaza a fi numiti - catre una sau
mai multe persoane din candidatii propusi ca administratori,
urmand sd fie numite in functie persoanele care au intrunit cel
mai mare numar de voturi.

(3) In societatile in care numarul membrilor consiliului de
administratie sau structura detinerilor de actiuni nu permite
reprezentarea actionarilor minoritari, unul dintre cenzori va fi
ales prin votul actionarilor care nu detin voturi suficiente pentru
a numi in consiliul de administratie o persoand propusa de
acestia.

(4) Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare va emite
reglementdri privind aplicarea metodei votului cumulag
precum si referitoare la numirea cenzorului in conditiile &t

(3).




Art. 91'° — (1) Majorarea capitalului social al societitilor
deschise va fi avizati de citre Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare si se va realiza cu respectarea dreptului de preferinta
al actionarilor inregistrati in registrul actionarilor la data de
referintd stabilitd pentru actionarii ce pot participa la adunarea
generald privind majorarea capitalului social, proportional cu
cotele detinute de acestia la aceasta data.

(2) Inregistrarea mentiunilor privind majorarea capitalului
social la Oficiul Registrului Comertului se va efectua numai cu
avizul eliberat de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare.

(3) Oficiul dc Evidenta a Valorilor Mobiliare din cadrul

Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare va inregistra numai
actiunile subscrise si achitate integral in momentul subscrierii
acestora. ‘
Art. 91" — (1) Societatile deschise vor proceda la
actualizarea valorii imobilizirilor aflate in patrimoniul lor,
anterior efectudrii oricirei majorari de capital , in cazul in care
rata inflatiei depaseste 10 % fatd de data ultimei evaluari.

(2) Actualizarea valorii imobilizérilor prevazuta Ta
alineatul precedent va lua in calcul utilitatea si valoarea de piatd
a bunurilor respective .

(3) Capitalul social al societdtii se va majora in urma
actualizarii cu diferenta de valoare rezultatd si se vor emite
actiuni ce vor fi distribuite tuturor actionarilor societatii,
proportional cu cota lor de participare la capitalul social la data
de referintd stabilitd pentru actionarii ce pot participa la
adunarca generala privind majorarea capitalului social.

Art. 91'% — (1) In cazul majorarilor de capital prin aport in
naturd, evaluarea aportului se va face de catre un expert numit
de adunarea generald a actionarilor, iar actionarii care detin,
singuri sau impreuna cu altii, cel putin 5 % din capitalul social
al societatii au dreptul la o expertizd independenta pe cheltuiala
proprie.

(2) Dupéd intocmirea raportului de expertiza de catre
evaluatorul numit de adunarea generald a actionarilor,
administratorii il vor depune de indati spre consultare la sedigd *¥a
societatii i vor informa in scris actionarii prevazuti la almﬁg_‘,_‘ bR
despre aceasta. \ \




(3) Actionarii previzuti la alin. (1), in termen de 7 zile de
la comunicarea depunerii raportului, consultdndu-1, vor putea
solicita efectuarea expertizei independente ce va fi depusa la
societate in acelasi termen scurs intre data hotararii adundrii
generale de numire a evaluatorului si data depunern primului
raport de expertiza.

(4) Administratorii societdtii vor pune la dispozitia
expertului numit de actionari bunurile sau documentele necesare
realizarii expert1ze1 independente.

(5) In cazul unei diferente depasind 10% intre valorile
diferite stabilite de rapoartele de expertizd, administratorii
societitii impreund cu actionarii prevazuti la alin. (1) vor numi
un expert comun care va concilia valorile stabilite.

(6) Actionarii care nu aduc aport in naturd au drept de
preferinta si pot participa cu aport in numerar in cadrul aceleiasi
operatiuni de majorare a capitalului social, proportional cu cota
detinuta de acestla

Art. 91" — Fuziunea societatilor deschise se va face in
cazul previzut de art. 236 lit. ¢) din Legea nr. 31/1990 privind
societitile comerciale, republicati, cu modificarile si
completirile ulterioare, prin stabilirea unei rate de schimb a
actiunilor societatilor participante la fuziune, determinatd prin
raportarea la valoarea de piatd, calculati ca medie aritmetica
ponderati a ultimelor trei sedinte de tranzactionare pe pietele
reglemetate unde se tranzactioneazi actiunile acestor societati,
actualizata cu rata inflatiei.

Art. 91'* — (1) Societitile deschise nu vor putea stabili o
alta data de referinti pentru determinarea actionarilor indreptatiti
sa primeascd dividende decdt cea stabilitd pentru determinarea
actionarilor indreptititi sd voteze in adunarea generald care
fixeaza dividendul.

(2) Dividendele vor fi platite actionarilor in termen de
maxim 60 de zile de la data adunarii ce aproba distribuirea lor .”

9. Dupi articolul 93 se introduce un nou articol, art. 93"
care va avea urmétorul cuprins:

“Art. 93' O persoana nu poate fi numita cenzor ext L1




in relatii speciale de afaceri sau de alta naturd, trecute sau
prezente, cu unul dintre actionar, administratori sau directori.”

10. La articolul 104, dupi litera g) se introduc 5 litere noti,
lit. h), 1), j), k) ,1), care vor avea urmdtorul cuprins: '

” h) impiedicarea accesului actionarului inregistrat la data
de referinti, care a ficut proba identitatii sale in locul in care se
desfasoard adunarea generala;

i) exercitarea functiilor sau insarcindrile lor, dc catre
administrator, director, cenzor sau reprezentantul legal al
societitii, cu incalcarea dispozitiilor art. 91® alin. (1);

j)  nerespectarea de catre administratorul, directorul,
directorul executiv sau reprezentantul legal al societatii, a
obligatiei de a prezenta conform art. 82" alin. (1) rapoarte
asupra gestiunii societatii sau a unor operatiuni determinate;

k) nerespectarea de catre administratorul societatii a
obligatiei de a convoca adunarea generald a actionarilor a carel
ordine de zi va cuprinde cel putin problemele specificate in
cererea formulati de actionari, conform art. 82! alin. (4).

I) nerespectarea de citre persoana care este detindtoare de
informatii confidentiale gi/sau privilegiate a dispozitiilor art.86
alin. (1).

11. Alineatul (1) al articolului 106 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

“Art.106 — (1) Savarsirea contraventiilor prevazute la art.
104 se constati de citre agentii imputerniciti in acest scop de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.  Savérsirea
contraventiilor previzute la art. 104 lit. h pot fi constatate si de
catre ofiterii si subofiterii de politie.

12. Dupa articolul 108 se introduce un articolul, art. 108',
cu urmatorul cuprins:
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"Art. 108' - (1) Contraventiile previzute la art. 104 lit. h)-
I) se sanctioneazi cu amendd de la 50.000.000 lei la
250.000.000 lei.
(2) Amenzile prevazute la alin. (1) se aplicd si persoanelor
juridice. -

13. Dupa articolul 114 se introducc articolul 114!, cu
urmatorul cuprins:

“Art. 114" - Se pedepseste cu inchisoare de la 1 la 5 ani
administratorul,  directorul,  directorul  executiv  sau
reprezentantul legal al societatii care refuza sa puni la dispozitia
expertilor in cazurile si conditiile previzute la art. 91'* bunurile
si documentele necesare sau ii impiedici, cu rea-credinti, si
indeplineasca insircinarile primite.”

Art. II — Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr.6/1999
privind finantarea Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare din
venituri extrabugetare, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaéniei nr. 65, Partea I, din 16 februarie 1999, aprobatd cu
modificdri prin legea nr. 139/1999 publicatdi in Monitorul
Oficial al Romadniei nr. 345, Partea I din 21 iulie 1999, se
abrogi.

Art. III - Legea nr.52/1994 privind valorile mobiliare si
bursele de valori, publicati in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr.210din 11 august 1994, cu modificirile si
completarile ulterioare, precum si cu cele aduse prin prezenta
ordonantd de urgentd, se va republica, dupa aprobarea acesteia

. prin lege, dandu-se textelor 0 noud numerotare.

Bucuresti, 74 11 g oo
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